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PISMO ZARZADU

Szanowni Obligatariusze P4 sp. z 0.0.

Dziatajac w imieniu P4 sp. z 0.0. przedstawiamy Panstwu raport pétroczny P4 sp. z o.0. (,P4", ,Play”, ,Spotka”) za
okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2025 r. Raport ten zawiera wyniki finansowe P4 wraz z podsumowaniem
najwazniejszych wydarzen, jakie mialy miejsce w pierwszym pé6troczu 2025 r., jak réwniez przedstawia perspektywy
rozwoju Spotki.

Spétka odnotowata dalszy wzrost w pierwszym pétroczu 2025 r., powiekszajac baze aktywnych klientéw mobilnych
o niemal 100 tysiecy do ponad 13,4 mIn. Na dzien 30 czerwca 2025 r. Spdtka posiadata tacznie 16,6 min
zarejestrowanych klientéw mobilnych. Liczba klientéw ustug stacjonarnych i ustug dla domu osiggneta niemal
2,1 min. Wyniki finansowe za pierwsze pétrocze 2025 r. potwierdzajg wiodaca pozycje Play na konkurencyjnym i
nasyconym rynku telekomunikacyjnym w Polsce, zaréwno mobilnym, jak i stacjonarnym. Dzigkujemy wszystkim
naszym interesariuszom za wsparcie, a zwtaszcza klientom za okazane zaufanie oraz pracownikom Spéfki za ich
codzienng prace i wysitki, ktérych efektem sg osiagane cele i prezentowane wyniki.

Celem Play jest zapewnienie klientom indywidualnym i biznesowym w Polsce najwyzszej jakosci ustug
telekomunikacyjnych. Obejmujg one ustugi mobilne, stacjonarne oraz telewizyjne. W pierwszym pdtroczu 2025 r.
Spotka konsekwentnie rozwijata oferty konwergentne, czyli taczone plany taryfowe dajace klientom mozliwosé
korzystania z kompleksowych rozwigzan dopasowanych do indywidualnych potrzeb z korzystnym stosunkiem
jakosci do ceny.

Play juz dziesigty kwartat z rzedu utrzymuje pozycje najchetniej wybieranego operatora w Polsce wsrdd
przenoszacych numer telefonu wedtug danych Urzedu Komunikacji Elektronicznej, co stanowi dowdd atrakcyjnosci
ofert oraz duzego zaufania klientéw.

Play nadal pozostaje liderem ustug mobilnych i jednoczesnie intensywnie rozwija kompleksowe ustugi dla domu,
rozszerzajac zasieg internetu $wiattowodowego oraz oferte telewizyjng. Efektem tych dziatad jest m.in.
wprowadzenie do oferty nowego wariantu predkos$ci $wiattowodu do 8 Gh/s. Stale rozwija takze swoja oferte
telewizyjna, zaréwno w zakresie oferowanych tresci, jak i rozwigzan, czego przyktadem jest unikalna na polskim
rynku Telewizja Nowej Generacji pozwalajaca elastycznie dopasowywaé oferte do indywidualnych potrzeb klientéw.
Na koniec czerwca 2025 r. w zasiegu ustug domowych Play znajdowato sie 11,2 min gospodarstw domowych.

Play dynamicznie rozszerza swoja obecnos¢ w segmencie B2B. Z ustug Play Rozwigzania dla Biznesu korzysta ponad
potowa firm z pierwszej setki najwiekszych polskich prywatnych przedsiebiorstw z listy ,Forbesa”. Ogtoszone w
kwietniu 2025 r. strategiczne partnerstwo w ramach Grupy iliad miedzy Play i Scaleway - liderami w dziedzinie
telekomunikacji i rozwigzan chmurowych - zapewni polskiemu biznesowi dostep do bezpiecznych europejskich
rozwigzan chmurowych oraz Al. Dzieki temu klienci Play Rozwigzania dla Biznesu zyskujg dostep do najbardzie;
kompleksowej oferty zaawansowanych narzedzi rozwijanych w Europie.

Spotka konsekwentnie realizuje swoja wizje i cele inwestujac w infrastrukture, zaréwno mobilng, jak i stacjonarna.
Pierwsze po6trocze 2025 r. to dalszy dynamiczny rozwoj najnowoczesniejszej sieci mobilnej, ktora powiekszyta sie o
283 nowe stacje bazowe. Dzieki temu na koniec czerwca br. Play posiadat najwieksza sie¢ komdrkowg w Polsce,
ktdra liczyta 12 709 obiektow.



W ramach aukcji zorganizowanej przez Urzad Komunikacji Elektronicznej, P4 pozyskata dwa bloki czestotliwosci
cennego pasma 700 MHz. Dzieki nowym zasobom Play zintensyfikuje inwestycje sieciowe, w tym w zakresie 5G, co
pozytywnie wplynie na zasieg sieci i jeszcze lepszg jako$¢ ustug. Inwestycje w rozwdj sieci to nie tylko odpowiedz
na stale rosngce potrzeby w zakresie transferu danych w ekosystemie cyfrowym, ale tez odpowiedz na strategiczne
wyzwania zwigzane z zapewnieniem odpornos$ci, bezpieczerstwa i niezawodnej fgcznosci w catym kraju.

Bedac fundatorem bezptatnej akademii kodowania 42 Warsaw, kontynuujemy zaangazowanie w rozw6j kompetencji
cyfrowych w Polsce. W pierwszym pé6troczu 2025 r. kampus realizowat szereg inicjatyw o charakterze edukacyjnym,
spotecznym i biznesowym. W tym okresie z sukcesem zakoriczono kolejng rekrutacje, w wyniku ktérej do nauki
przystapia nowi studenci. 42 Warsaw, we wspétpracy z Play, wspierato réwniez rozwdj umiejetnosci cyfrowych wsréd
kobiet - m.in. podczas Discovery Piscine, czyli warsztatéw z programowania oraz konferencji Women in Tech.

Konsekwentnie umacniamy pozycje nowoczesnego i innowacyjnego operatora, oferujgcego konkurencyjne cenowo
ustugi mobilne i stacjonarne dla klientéw indywidualnych oraz biznesowych. Wypracowane rezultaty tworzg solidng
podstawe do dalszego rozwoju Spotki. Potwierdzajg réwniez jej gotowos¢ do kontynuowania inwestycji w
infrastrukture telekomunikacyjng w Polsce, wdrazania innowacyjnych rozwiazan technologicznych oraz
doskonalenia oferty produktowej i jakosci obstugi klienta. Nasze $miate podej$cie do innowacji oraz state dazenie
do zwiekszania wartosci dla klientéw i interesariuszy niezmiennie pozostaja filarami dtugoterminowej strategii
Spotki.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad P4 sp. z 0.0.



WYBRANE DANE FINANSOWE
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w min PLN
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakoniczony zakorczony
30 czerwca 2025 . 30 czerwca 2024 r.
Nieaudytowane Nieaudytowane
Przychody operacyjne 5090,6 49284
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1622,9 1391,8
Zysk przed opodatkowaniem 1045,2 847,7
Zysk netto 834,1 660,7
Catkowite dochody ogétem 832,0 740,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1984,2 13132
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (799,9) (389,1)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1265,2) (730,3)
Przeptywy pieniezne netto (80,9) 193,8

w min PLN
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024

Nieaudytowane

Aktywa trwate razem 16 001,9 15338,7
Aktywa obrotowe razem 5028,0 48144
Aktywa razem 21029,9 20153,1
Kapitat wtasny razem 1134,0 844,8
Zobowigzania diugoterminowe razem 15372,8 15180,8
Zobowigzania krétkoterminowe razem 45231 41275
Pasywa razem 21029,9 20153,1

w min EUR’
Okres 6 miesigcy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 2025 . 30 czerwca 2024 r.
Nieaudytowane Nieaudytowane
1206,1 11432
384,5 322,9
247,6 196,6
197,6 153,3
1971 171,7
470,1 304,6
(189,5) (90,3)
(299,8) (169,4)
(19,2) 45,0
w min EUR?
30 czerwca 2025 31 grudnia 2024
Nieaudytowane
37723 3589,7
11853 1126,7
4957,7 4716,4
267,3 197,7
3624,0 35527
1066,3 966,0
4957,7 4716,4

Do przeliczenia kwot w EUR uZyto kursu: 1 EUR = 4,2208 PLN za pierwsze potrocze 2025r.; 1 EUR = 4,3109 PLN za pierwsze pétrocze 2024 r.

2Do przeliczenia kwot w EUR uzZyto kursu: 1 EUR = 4,2419 PLN na dzier 30 czerwca 2025 r.; 1 EUR = 4,2730 PLN na dzieri 31 grudnia 2024 r.
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